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Resumo: O presente trabalho teve como objetivo geral apresentar a importancia da
contabilidade no mercado financeiro, para os investidores pessoa fisica, como instrumento de
gestdo dos investimentos, bem como minimizacdo de riscos, através da utilizacdo das
demonstragOes e informagOes obtidas com a contabilidade. A metodologia adotada foi a
pesquisa qualitativa do tipo bibliogréafica. As demonstracdes contabeis séo capazes de indicar
0 comportamento econdmico das organizagdes detentoras dos produtos comercializados,
permitindo que os potenciais investidores tenham conhecimento e facam a gestdo do risco
assumido na aquisi¢do dos titulos por elas comercializados. Sendo assim, a importancia da
contabilidade no mercado financeiro relaciona-se ao fornecimento das informacbes e a
possibilidade que oferece aos investidores de realizarem analises da viabilidade e da capacidade
que os produtos financeiros comercializados tém de gerarem retornos satisfatérios aos
investidores independentes, auxiliando na tomada de decisdo. Sendo que, a tomada de decisdo
baseada nas demonstracdes contabeis divulgadas permite a aplicacéo de recursos em produtos
com maior capacidade de oferecer retorno, de acordo com o desempenho econémico e
financeiro das entidades que o oferecem, identificados através da analise das demonstracdes
contébeis.

Palavras-Chave: Mercado Financeiro; Contabilidade; Gestao.

Abstract: This paper had the general objective to present the importance of accounting in the
financial market for individual investors, as an instrument of investment management, as well
as minimizing risks, through the use of reports and information. The methodology adopted was
the qualitative research, using bibliographic type. The financial statements are capable of
indicate the economic behavior of the organizations holding the products traded, allowing
potential investors to be aware of and manage the risk assumed in the acquisition of the titles
commercialized. Therefore, the importance of accounting in the financial market is related to
the provision of information and to the possibility offered by investors to carry out analyzes of
the viability and the capacity of the commercialized financial products to generate satisfactory
returns to independent investors, helping their decisions. Given that the decision based on the
financial statements disclosed allows the application of resources in products with greater
capacity to offer returns, according to the economic and financial performance of the entities
that offer it, identified through the analysis of the financial statements.
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1. INTRODUCAO

Atualmente, no Brasil, o mercado financeiro é regido pelo Sistema Financeiro
Nacional, cuja estrutura permite a transferéncia de recursos entre 0s agentes que o compdem.
Sendo assim, 0s agentes que possuem recursos disponiveis necessitam de instrumentos capazes
de promover a manutengédo do poder de compra, evitar a desvalorizagéo do dinheiro e oferecer
rendimentos, enquanto aqueles que estdo em posicdo de déficit buscam opgdes capazes de
oferecer a possibilidade de recuperacao (LOPES, et al., 2011).

A partir disto, surgem os investimentos, onde as aplica¢fes dos agentes superavitarios
ficam em poder das instituicbes que compdem o Sistema Financeiro Nacional (SFN) e
permitem que os individuos em posicdo de déficit obtenham recursos para suprir suas
necessidades. Desta forma, o Sistema Financeiro Nacional (SFN) controla e regulamenta todo
o funcionamento do mercado financeiro e de capitais por meio do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e seus subordinados: Banco Central do Brasil (BACEN) e Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) (PORTO, 2015).

A contabilidade, como um instrumento de gerenciamento do patriménio e
fornecimento de informacdes pode ser utilizada pelos investidores para conhecer a realidade
dos ativos financeiros que estdo adquirindo, bem como para compreender a situacdo econémica
e financeira da instituicdo que comercializa os ativos. Por meio das demonstragdes contabeis e
dos conhecimentos adquiridos com a contabilidade os investidores tornam-se capazes de
analisar os produtos financeiros e 0s riscos que 0s mesmos oferecem, a fim de garantir que a
finalidade de seus investimentos ndo seja comprometida (CAMLOFFSKI, 2014).

Com isto, o presente trabalho partiu da seguinte problemaética: Qual a importancia
da contabilidade no mercado financeiro para os investidores pessoa fisica? O objetivo geral
das pesquisas foi apresentar a importancia da contabilidade no mercado financeiro, para 0s
investidores pessoa fisica, como instrumento de gestdo dos investimentos, bem como
minimizacao de riscos, através da utilizacdo das demonstracdes e informacdes obtidas com a
contabilidade.

Os objetivos especificos consistiram em apresentar o Sistema Financeiro Nacional;
expor os aspectos gerais do mercado financeiro, bem como as principais opg¢des de investimento
e demonstrar a importancia da contabilidade para os investidores. Partindo disto, as hipoteses
elaboradas foram que a contabilidade auxilia o investidor na gestdo dos recursos aplicados;
auxilia na tomada de deciséo e pode ser utilizada como instrumento para minimizacédo de riscos

presentes nos investimentos.



Contudo, este tema justificou-se pela percepg¢éo da importancia de conhecer o mercado
financeiro e sua relagdo com a contabilidade. Além disto, tornou-se relevante por evidenciar 0s
conhecimentos adquiridos com a contabilidade como um instrumento capaz de proporcionar
melhoria na capacidade de gestdo de uma carteira de investimentos, voltado as pessoas fisicas
que interagem com o mercado financeiro, através de utilizacdo das demonstracdes contabeis.

A metodologia adotada neste trabalho foi a pesquisa qualitativa do tipo bibliografica.
Sendo que, a pesquisa bibliografica foi aplicada através da leitura e interpretacdo de obras,
enquanto a pesquisa qualitativa foi utilizada para apresentar a importancia da contabilidade no
mercado financeiro, para os investidores pessoa fisica, através da interpretacdo destas fontes
apresentacdo de ideias que promoveram a discussdo do tema.

O referencial tedrico foi dividido em 4 sec¢des, no qual a primeira definiu e apresentou
o0 Sistema Financeiro Nacional, a segunda expés alguns aspectos gerais do mercado financeiro
e de investimentos, a terceira explanou as principais opcdes de investimento para pessoa fisica
e, por fim, a quarta e Gltima demonstrou a importancia da contabilidade no mercado financeiro

para os investidores.



2. METODOLOGIA

2.1 Pesquisa

Pesquisa é o procedimento de procura por conhecimento que parte de um
questionamento inicial, por meio do qual um problema induz a busca de respostas e exploragao
de fendmenos e/ou situacdes de interesse do pesquisador. Além disto, pode-se dizer que a
pesquisa € a atividade basica da ciéncia, por meio do qual é possivel explicar a realidade e
descobrir novos fendmenos (MICHEL, 2015).

Desta forma, considera-se pesquisa como uma técnica de investigagdo e aplicagdo de
métodos que visam obter informacdes sobre determinados aspectos. Ou seja, trata-se de um
procedimento, desenvolvido sistematicamente, que permite a descoberta de novos fatos e
exploracdo de dados ja existentes, cujo objetivo € a obtencao de respostas e solu¢des (HEERDT;
LEONEL, 2007).

Sendo assim, entende-se como pesquisa a atividade onde se realiza o levantamento de
informac@es para investigacdo de fenbmenos, através da utilizacdo de métodos cientificos. De
modo que, permite encontrar respostas e desenvolver um processo reflexivo, sistematico e
critico em qualquer campo de conhecimento (LAKATOS; MARCONI, 2017).

Através do levantamento de informacdes e leitura de livros, artigos, resolugdes,
pronunciamentos técnicos, entre outros materiais bibliograficos, que tratam do mercado
financeiro e da contabilidade, esperou-se identificar a importancia da contabilidade no mercado
financeiro, para os investidores pessoa fisica, como instrumento de gestdo dos investimentos,
bem como minimizacdo de riscos, através da utilizacdo das demonstracdes e informacdes

obtidas com a contabilidade.

2.2 Pesquisa Qualitativa

A pesquisa qualitativa parte de uma relagéo pressuposta entre pesquisador e objeto de
estudo e permite que os fenbmenos sejam interpretados conforme o contexto, os fatos e a analise
das relacdes. Desta forma, a pesquisa qualitativa baseia-se na coleta de dados descritivos,
buscando interpreta-los a partir de analises detalhadas, consistentes e coerentes, baseadas em

experimentos empiricos (MICHEL, 2015).



Neste caso, a pesquisa qualitativa foi utilizada para apresentar a importancia da
contabilidade no mercado financeiro, para os investidores pessoa fisica, através da interpretacdo

de fontes bibliograficas e apresentacdo de ideias que promoveram a discussao do tema.

2.3 Pesquisa Bibliogréafica

A pesquisa bibliografica € considerada a primeira etapa de um estudo cientifico, e
consiste em um levantamento de estudos ja existentes, que envolve a leitura, coleta e analise de
informacdes sobre o tema pré-estabelecido pelo pesquisador. Além disto, oferece meios que
auxiliam no entendimento detalhado do assunto, bem como na definicdo dos problemas e
objetivos da pesquisa (LAKATOS; MARCONI, 2017).

Em sua esséncia, esse tipo de pesquisa visa explicar um assunto a partir de referéncias
tedricas ja existentes em estudos anteriores. Sendo que, seu proposito principal é coletar
informacdes e fornecer o subsidio necessario a definicao, discussdo e interpretacdo do assunto
(MICHEL, 2015).

A pesquisa bibliogréfica foi aplicada através da leitura e interpretacdo de obras, por
meio da qual, pretende-se apresentar como a contabilidade pode auxiliar os investidores pessoa

fisica ne gestdo dos investimentos, na anélise e na tomada de decisao.



3. DESENVOLVIMENTO

3.1 Sistema Financeiro Nacional

No Brasil, as operagGes que envolvem negociacdo de instrumentos financeiros
acontecem dentro do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma, o Sistema Financeiro Nacional
€ 0 meio que estrutura e regulamenta o mercado financeiro brasileiro através dos 6rgaos que o
compde, com o objetivo de intermediar a circulacdo de recursos entre agentes econémicos com
situacdes deficitarias e superavitarias (LOPES, et al., 2011).

Segundo Neto (2014, p.40) “o sistema financeiro ¢ composto por um conjunto de
instituicBes financeiras publicas e privadas, e seu 6rgdo normativo € o Conselho Monetario
Nacional (CMN)”.

Sendo assim, entende-se que, € através deste conjunto que ocorre a transferéncia de
valores monetéarios entre os individuos que necessitam de recursos - também chamados de
tomadores - e aqueles com potencial financeiro para aplicar e oferecer condi¢bes para as
instituicBes financeiras custearem as necessidades econdmicas dos agentes tomadores.

Os principais 6rgdos integrantes do Sistema Financeiro Nacional sdo: o Conselho
Monetario Nacional (CMN), o Banco Central do Brasil (BACEN) e a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM). Sendo que, o Conselho Monetario Nacional é o érgdo méaximo do sistema
financeiro e principal 6rgdo normativo, tem por responsabilidade deliberar normas que
garantam o pleno funcionamento do sistema financeiro brasileiro e supervisionar as politicas
monetarias, cambial e de investimento, principalmente (BRITO, 2013).

O Banco Central do Brasil (BACEN) é uma autarquia vinculada ao Ministério da
Fazenda, que tem como principal funcdo emitir papel moeda e garantir sua estabilidade
econémica. Considerado como o principal 6rgdo executor das orientacdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, é responsavel também por conservar o equilibrio do sistema
financeiro, supervisionando e fiscalizando as institui¢cdes financeiras (LOPES, et al., 2011).

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) é considerada um 6rgdo normativo e ao
mesmo tempo supervisor, com suas atividades voltadas para a fiscalizacdo, regulamentacéo e
controle do mercado de titulos e valores mobiliarios. Sendo também, vinculada ao Ministério
da Fazenda, é composta por um presidente e quatro diretores, nomeados pelo Presidente da
Republica com posterior aprovacdo do Senado (NETO, 2014).

Deste modo, as atividades de responsabilidade da CVM contemplam trés segmentos

de grande relevancia no mercado financeiro, sendo elas: as instituicbes financeiras; as



sociedades andnimas - de capital aberto e fechado - cujos titulos sdo negociados em Bolsas de
Valores e no mercado de balcdo; e os investidores, com vistas a proteger seus direitos perante
as negociacbes com os titulos de renda variavel (NETO, 2014).

A partir disto, nota-se que, enquanto o Banco Central concentra suas atividades no
mercado onde atua as instituicbes financeiras e no meio econdmico, de um modo geral, a
Comissdo de Valores Mobiliarios opera principalmente no mercado de acdes, fiscalizando a
Bolsa de Valores e as Sociedades Anénimas e promovendo a seguranca das negociacoes e dos
recursos dos investidores (LOPES, 2011).

3.2 Aspectos gerais do mercado financeiro e de investimentos

No mercado financeiro existem alguns aspectos especificos que, para os individuos
com intengdo de tornarem-se investidores, € importante ter conhecimento, dentre eles, a
diferenga entre poupanga e investimento. Neste sentido, vale destacar que no mercado
financeiro, considera-se como poupanca a quantia da renda que ndo foi consumida, enquanto
investimento é a aplicacdo dos recursos poupados com intuito de se obter ganhos posteriores
(PORTO, 2015).

O sistema financeiro, de um modo geral, se movimenta em funcdo dos agentes
econdmicos que o compde, dentre eles os superavitarios e os deficitarios. Os agentes
superavitarios sdo aqueles capazes de acumular poupanca para buscar investimentos, enquanto
o0s agentes deficitarios sdo os que buscam no meio financeiro recursos capazes de financiar seus
gastos, como empréstimos bancéarios, por exemplo, e sdo conhecidos como o0s tomadores de
recursos (PORTO, 2015).

Vale destacar, que os investimentos apresentam riscos, capazes de afetar a
rentabilidade das aplicaces. Partindo disto, existem trés varidveis a serem observadas que,
geralmente, se correlacionam, sendo elas: o risco, o retorno e a liquidez. O risco é considerado
como a possibilidade de obter resultados diferentes do esperado, o retorno representa o ganho
auferido com o investimento e a liquidez refere-se ao tempo e a facilidade de se negociar as
aplicagdes, quando mais facil e rapido a venda de um ativo financeiro, mais liquido este ativo
é considerado no mercado (BRUNI, 2005).

Em relacdo ao risco, envolve um estudo de decisbes acerca da composi¢cdo de uma
carteira de investimentos. Neste caso, a gestdo do risco envolve a utilizagdo de instrumentos

como a diversificacdo, o hedge, contrato a termo, mercado de opgdes e 0 swap, por exemplo.



A diversificacdo pressupde a reducdo do risco por meio da aplicacdo do capital em
varios ativos, onde considera-se que o risco de uma carteira diversificada é eliminado quando
0s investimentos apresentam comportamentos variados, de modo que, um resultado negativo é
compensado pelos lucros obtidos com as demais aplicacGes. Na pratica, a anulacao total do
risco por meio da diversificacdo € muito dificil, o investidor deve analisar sua carteira em
funcdo da minimizacgdo dos impactos causados por eventuais prejuizos (NETO; LIMA, 2014).

Segundo Hoji (2014, p. 541)

O hedge consiste em assumir uma posicdo no mercado, de forma que os resultados
econdmicos e financeiros sejam do mesmo valor absoluto, mas de sentido oposto aos
produzidos pelos ativos ou passivos de risco em questdo, anulando variacdes em seus
precos.

O hedge pode ser feito entdo, para eliminar o risco de flutuacdo de precos dos
instrumentos financeiros.

O contrato a termo é a negociacédo de ativos entre as partes interessadas fora das bolsas
de valores, podem apresentar caracteristicas variadas, diferentemente das negociagdes feitas
nas bolsas de valores, que oferecem condic¢des padronizadas. Geralmente, as operacgdes a termo
apresentam preco fixado e liquida¢do com prazo determinado, por este motivo, é considerada
uma operacado que oferece baixo risco (HOJI, 2014).

Vale destacar que as operagdes a termo sdo efetuadas pelos agentes autorizados pela
Bovespa, mediante celebracdo de contrato registado na Bolsa, emitido em nome das sociedades
corretoras participantes. Desta forma, sdo operagdes que geram custos aos investidores, entre
eles a taxa da corretagem, de negociacao, registro, liquidacdo e emolumentos, cobradas pelas
corretoras (PORTO, 2015).

O mercado de opcdes é especifico da Bovespa, nele se negocia os direitos de compra
e venda, até determinada data antes do vencimento, a um preco preestabelecido. Nesta situacéo,
o0 vendedor da opgdo garante seu preco, enquanto o comprador perde a oportunidade de
eventuais ganhos com a valorizacdo futura do titulo negociado, mas recebe a rentabilidade
especificada no contrato da operacdo (PORTO, 2015).

As operacdes de swap podem ser compreendidas como a troca de taxas ou pregos entre
as duas partes negociantes, onde uma delas fica incumbida de pagar a outra um valor
previamente estabelecido acrescido de determinada taxa, tendo como contrapartida, o
recebimento do mesmo valor de referéncia indexado a outra taxa. S&o operagGes que permitem
a fixagéo do resultado e, por este motivo, sdo utilizados como instrumentos para gestdo do risco
(HOJI, 2014).
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Outro fator importante que os investidores devem observar € o seu perfil como
investidor, que determina o nivel de risco aceitavel nos investimentos que pretende fazer, de
acordo com variaveis avaliadas em um questionario elaborado pelas instituicdes financeiras e
aplicado via internet, conhecido como Anélise de Perfil do Investidor (API). O API ¢
considerado uma ferramenta que auxilia o investidor na escolha de produtos que atendam suas
expectativas e se adeque a sua tolerancia a risco (RAMBO, 2014).

De acordo com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), na Instrugdo n° 539, de 13
de novembro de 2013, as institui¢des que comercializam produtos e servigos financeiros devem,
no minimo, ter conhecimento do periodo em que o cliente mantera o investimento, suas
preferéncias em relagéo aos riscos a serem assumidos, a finalidade do investimento, os produtos
e servicos que o cliente ja tem familiaridade, formacdo académica e profissional do cliente,
além da frequéncia, volume e natureza das operacOes ja efetuadas pelo cliente no mercado
financeiro (CVM, 2013).

As instituices que comercializam produtos financeiros sdo responsaveis, segundo a
CVM, por:

| — estabelecer regras e procedimentos escritos, bem como controles internos passiveis
de verificacdo, que permitam o pleno cumprimento do dever de verificacdo da
adequacdo referido no art. 1°;

Il — adotar politicas internas especificas relacionadas a recomendacdo de produtos
complexos, que ressaltem:

a) 0s riscos da estrutura em comparacdo com a de produtos tradicionais; e

b) a dificuldade em se determinar seu valor, inclusive em raz&o de sua baixa liquidez;
e

Il — indicar um diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas
estabelecidas por esta Instrugéo.

Com isto, entende-se que é de responsabilidade destas instituicdes informar ao
investidor seu perfil, através da andlise das informacGes por ele fornecidas, geralmente por
meios eletrénicos, bem como, efetuar a guarda, o tratamento e o registro adequado destas
informacdes.

Os perfis podem ser conservador, moderado ou agressivo, e sdo informados para que
0 proprio investidor seja capaz de avaliar seu nivel de aversao a riscos, de modo que o perfil
conservador é extremamente resistente a riscos, os perfis moderados possuem resisténcia, mas
ainda assim arriscam e 0s agressivos capazes de correrem maiores riscos em busca de maiores
retornos financeiros (PORTO, 2015).

3.3 Principais Op¢0es de Investimento para Pessoa Fisica
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Diante de situaces econdmicas onde os individuos encontram-se em situagdes
financeiras superavitérias, torna-se importante, e conveniente, buscar meios de aplicar os
recursos excedentes. Com isto, surgem os investimentos, que podem-se ser entendidos como
uma forma de comprometer recursos no presente com a possibilidade e o intuito de se obter
retornos futuros (BODIE, et al., 2014).

O mercado financeiro apresenta subdivisGes quanto a caracteristica dos ativos
negociados, segmentando-se em quatro ambientes: mercado monetario; de crédito; de capitais
e cambial.

De acordo com Neto (2014, p.82)

O mercado de capitais assume papel dos mais relevantes no processo de
desenvolvimento econdmico. E o grande municiador de recursos permanentes para a
economia, em virtude da ligacéo que efetua entre os que tém capacidade de poupanca,
ou seja, 0s investidores, e aqueles carentes de recursos de longo prazo, ou seja, que
apresentam déficit de investimento.

Desta forma, entende-se que o mercado de capitais € o instrumento que permite a
comercializacao de ativos financeiros, em suas diferentes opg¢des de investimentos, e intermedia
as operacOes de compra e venda destes valores. Contudo, cada segmento do mercado financeiro
oferece diferentes opcbes de investimento que podem ser adotadas por pessoas fisicas, as
principais modalidades s&o descritas abaixo.

3.3.1 Produtos Bancarios

O deposito bancério, basicamente, divide-se em duas modalidades principais: o
depdsito a vista e 0 deposito a prazo. Sendo que, o depoésito a vista, consiste na guarda dos
recursos disponiveis em contas correntes, com intuito de proteger e conserva-lo, e com a
possibilidade de té-lo a disposicéo para saques a qualquer momento; ja o depoésito a prazo séo
efetuados com prazos pré-determinados para resgate (CAVALCANTE, et al., 2009).

Desta forma, o depoésito a prazo é considerado um investimento, oferecido pelas
instituicOes financeiras, que sdo remunerados de acordo com as taxas de juros da economia,
com prazos e condigdes pré-estabelecidos. Além disto, é considerado um investimento de curto
prazo, que permite aos bancos a captacao de recursos (FORTUNA, 2002).

Os mais comuns produtos de investimento oferecidos pelos bancos diretamente para
os clientes pessoa fisica sdo: Certificado de Depdsito Bancario (CDB) e Recibo de Deposito
Bancério (RDB) e Caderneta de Poupanca (CAVALCANTE, et al., 2009).
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O Certificado de Deposito Bancéario (CDB) e o Recibo de Depdsito Bancario (RDB)
sdo titulos de captacdo bastante conhecidos entre os clientes de instituicdes bancérias e possuem
caracteristicas semelhantes, sdo titulos nominativos representados por extratos de aplicacdes
financeiras. Constituem-se em aplicar 0s recursos por um prazo pré-estabelecido, sendo
remunerado com os juros convencionados pela instituicdo emissora (CAVALCANTE, et al.,
2009).

A Caderneta de Poupanca é a aplicacdo mais popular no Brasil, devido sua praticidade,
esta modalidade permite ao poupador a disponibilidade para aplicar qualquer valor que se tenha
disponivel, além de apresentar isen¢do do Imposto de Renda. Os rendimentos s&o calculados e
creditados mensalmente na conta do investidor, desde que ndo tenha havido resgate antes da
data de aniversario, que € o dia em que o depdsito foi efetuado (NETO, 2014).

Segundo Fortuna (2002, p. 249) a caderneta de poupanca “[...] é a aplicacdo mais
simples e tradicional, sendo uma das poucas, sendo a Unica, em que se podem aplicar pequenas
somas e ter liquidez, apesar da perda de rentabilidade para saques fora da data de aniversario
da aplicacao”.

Sendo assim, percebe-se que a poupanca é uma das modalidades disponiveis para 0s
investidores pessoa fisica mais disseminados no Brasil, em fungédo da praticidade que oferece,

além de ser considerada uma das opc¢des mais conservadoras e com baixo risco aos aplicadores.

3.3.2 Titulos Publicos

Os titulos pablicos séo assim denominados por serem emitidos e comercializados pelo
poder publico, de modo geral, em suas trés esferas (Federal, Estadual e Municipal). No entanto,
na pratica, os principais titulos pablicos negociados no mercado financeiro, sdo os federais, cuja
responsabilidade é do Tesouro Nacional e a distribuicdo fica a cargo do Banco Central do Brasil,
através do sistema do Tesouro Direto, acessivel a qualquer puablico interessado, inclusive
pessoas fisicas com disponibilidade de recursos para aplicacdo (CAVALCANTE, et al., 2009).

Os titulos publicos sdo instrumentos por meio dos quais 0 governo capta recursos no
mercado financeiro com intuito de aplica-los no refinanciamento da divida puablica, no
financiamento do déficit orcamentario, entre outras aplicacfes definidas em leis. Além disto,
sdo caracterizados como ativos de renda fixa, por meio dos quais o governo federal pode
executar a politica monetaria nacional e incentivar a formacdo de poupanca de longo prazo,
voltada para pessoas fisicas (FERREIRA, 2015).
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Com isto, os titulos negociados no Tesouro Direto séo: Letras do Tesouro Nacional
(LTN); Letras Financeiras do Tesouro (LFT); Notas do Tesouro Nacional série B Principal
(NTN-B Principal); Notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B) e Notas do Tesouro Nacional
série F (NTN-F).

3.3.2.1 Tesouro Direto

O Tesouro Direto € um programa do Tesouro Nacional desenvolvido em conjunto com
a BM&F Bovespa, cuja finalidade é a negociacdo dos titulos emitidos pelo governo através da
internet. Neste sistema, os titulos publicos federais sdo diretamente ofertados para pessoas
fisicas, contribuindo para diversificacdo e democratizacdo das alternativas de investimento. No
Tesouro Direto sdo ofertados titulos com prazos de vencimento e rentabilidades variadas, dentre
estes, tem-se os titulos com rentabilidade prefixada e pos fixadas (FIGUEIREDO, 2012).

Os titulos com rentabilidade prefixada sdo aqueles em que os rendimentos séo
determinados no momento do investimento, se for mantido até sua data de vencimento. Nestes
casos, a rentabilidade apresentada € chamada de rendimento nominal, pois o rendimento real é
determinado ap6s a incidéncia da inflagdo. Deste modo, os titulos que apresentam essa
caracteristica sdo Letras do Tesouro Nacional (LTN) e Notas do Tesouro Nacional série F
(NTN-F) (TESOURO DIRETO).

Por outro lado, os titulos com rendimentos pos fixados sdo aqueles atrelados a um
determinado indexador, que pode ser a taxa basica de juros da economia, Selic ou o indice de
Precos ao Consumidor Amplo, conhecido como IPCA. Os rendimentos atrelados a estes indices
variam de acordo com seu desempenho na ocasido do vencimento. Os produtos que se encaixam
nesta modalidade séo as Letras Financeiras do Tesouro (LFT); as Notas do Tesouro Nacional
série B Principal (NTN-B Principal) e as Notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B)
(TESOURO DIRETO).

Além disto, os titulos publicos federais se diferenciam quanto a periodicidade com que
sdo remunerados, sendo que as Letras do Tesouro Nacional (LTN); as Letras Financeiras do
Tesouro (LFT) e as Notas do Tesouro Nacional série B Principal (NTN-B Principal) sdo
remuneradas apenas no vencimento do titulo, enquanto as Notas do Tesouro Nacional série B
(NTN-B); as Notas do Tesouro Nacional série F (NTN-F) e as Notas do Tesouro Nacional série
C (NTN-C) séo remuneradas semestralmente e no vencimento (TESOURO DIRETO).
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3.3.3 Debéntures

No mercado financeiro brasileiro sdo negociados também os chamados titulos
representativos de dividas. Isto €, sdo titulos emitidos por sociedades anénimas como meio para
captacdo de recursos de terceiros, nos quais os investidores tornam-se coproprietarios da
companhia que estdo adquirindo as participagdes. As principais modalidades de investimento
disponibilizadas pelas corporacdes sdo: A¢des e Debéntures (CAVALCANTE, et al., 2009).

Segundo Neto (2014, p. 205),

E por meio da participagio dos proprietarios que as empresas adquirem melhores
condicBes financeiras de viabilizacdo de seus projetos de investimentos, tanto pela
natureza permanente da captacdo, como pelo baixo comprometimento do caixa.

Neste caso, entende-se que, dentre os instrumentos financeiros que as organizacoes
podem utilizar para captar recursos junto a terceiros, a emissao de a¢des torna-se mais vantajosa
do que a obtencdo de empréstimos, por exemplo, pois permite a integralizacao de capital, por
parte dos acionistas, com um comprometimento menos agressivo das disponibilidades.

Vale destacar que, as operacdes que envolvem compra e venda de ativos negociados
na Bolsa de Valores, feitas por pessoas fisicas, devem ser realizadas mediante a abertura de
conta nas Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios. A principal funcdo destas instituicdes é
intermediar as operagdes que ocorrem na Bolsa de Valores (BRITO, 2013).

As debéntures sdo remuneradas, geralmente, a juros e corre¢cdo monetaria e em alguns
casos, quando estabelecido pela entidade emissora, poderdo conferir direito na participacdo dos
lucros. Além disto, podem ser conversiveis em acles, ou seja, 0 debenturista tem a opcdo de
receber, em dinheiro, a remuneracdo do titulo no vencimento, ou tornar-se acionista na data
estabelecida para conversdo (GELBCKE, et al., 2018).

3.3.4 Acoes

Segundo Neto (2014), as acdes podem ser consideradas como a menor fracdo do
Capital Social de uma empresa, e podem ser ordinarias ou preferenciais. Sendo que, as a¢oes
ordinarias ddo a seus titulares o direito a voto nas assembleias de acionistas - cada agdo
representa um voto -, enquanto as preferenciais oferecem prioridade no recebimento de
dividendos, de modo que os acionistas preferenciais ndo detém nenhum tipo de controle na

companhia.
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As acOes podem ser comercializadas com ou sem valor nominal, dependendo do
estatuto da organizacdo, sendo que, as a¢des emitidas com valor nominal obedecem um Unico
valor estipulado pela companhia, ndo podendo haver acGes de uma mesma organizacdo com
precos variados. Por outro lado, as acGes sem valor nominal, tém seu preco estabelecido em
qualquer valor, podendo haver diferenciacdo com base em um valor minimo definido pela
sociedade junto ao mercado (NETO, 2015).

Além disto, a comercializacdo de ac¢Oes se da de duas formas: no mercado primario e
no mercado secundario. No mercado primario acontece a oferta de acGes pela primeira vez,
entre a sociedade emissora e os investidores, ja 0 mercado secundario envolve as transacGes
efetuadas entre os proprios investidores. Desta forma, pode-se dizer que a principal
caracteristica que difere os dois ambientes é o fato de que no mercado primario o dinheiro
obtido na venda entra no caixa da entidade, enquanto no secundario destina-se ao investidor
que efetuou a venda (NETO, 2014).

Além das acgBes, que representam o capital social, as companhias sdo capazes de
comercializar titulos que compdem suas obrigacdes. Dentre eles, o principal instrumento séo as
debéntures, que, assim como as acGes permitem que as sociedades captem recursos a longo
prazo, e garantem aos seus titulares direito de crédito perante a instituicdo emitente, de acordo
com as condigdes estabelecidas na emissao do titulo (MARTINS, 2013).

3.3.5 Fundos de Investimento

Atualmente, os fundos de investimento tém se apresentado como uma das interessantes
alternativas para se investir em titulos e valores mobiliarios. Isso porque, sdo considerados
investimentos coletivos, nos quais a unido de um grupo de pessoas, com perfil de investidor,
permite a obtencdo de um maior capital disponivel para aplicacGes, além de proporcionar
melhores condic¢des técnicas a seus participantes, como um todo, do que as que teriam caso
investissem de forma individual (CAVALCANTE, et al., 2009).

Segundo Bruni (2005, p. 294) “um fundo de investimento consiste em uma alternativa
para aplicacdo de recursos que relne varios aplicadores, com diferentes perfis, formando uma
espécie de condominio, no qual as receitas e despesas sdo divididas.”

Desta forma, entende-se que fundo de investimento é um tipo de investimento
financeiro constituido para possibilitar a aplicacdo coletiva dos recursos dos individuos que
dele participa, promovendo a coletividade.

Conforme Cavalcante, et al. (2009, p.152):
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A forma de participacdo do investidor em um fundo se faz pela aquisicdo de quotas.
A quota é um valor mobiliario que correspondente a uma fragdo ideal do patrimdnio
liquido do fundo. Corresponde a fracéo ideal do patriménio liquido do fundo, devendo
ser nominativa e escriturada em nome de seu titular. Diferentemente da acéo, a quota
é divisivel: pode ser fracionada. E a propriedade das quotas da direito de voto ao
investidor nas assembleias dos cotistas do fundo.

Sendo assim, percebe-se que os participantes de um fundo de investimento s&o
chamados de cotistas, pois adquirem as quotas, que representam 0s ativos pertencentes ao
portfélio do fundo, e passam a integrar o condominio de investidores, cujos objetivos séo
comuns e os direitos e deveres compartilhados.

Os fundos de investimentos sdo regidos por assembleia geral dos cotistas, e
fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM em conjunto com o Banco Central.
Além disto, permitem a participacdo de pequenos e grandes investidores, pessoa fisica e
juridica, remunerados sob as mesmas condices, estabelecidas no regulamento do fundo e
administrados por um gestor, nomeado pelos préprios participantes, em assembleia (PORTO,
2015).

Os fundos de investimento sdo considerados vantajosos, especialmente para pequenos
investidores, devido a acessibilidade, que permite investimentos com valores pequenos - assim
como os titulos publicos -, atrelada a maiores rentabilidades. Além disto, sdo considerados
investimentos com riscos relativamente baixos, em fungéo da diversificagdo da carteira, e com
alta liquidez no mercado (BRUNI, 2005).

3.4 Contabilidade e 0 mercado financeiro

Segundo Marion (2015, p.30) “A contabilidade € o instrumento que fornece 0 maximo
de informagdes tUteis para a tomada de decisdes [...]”. A partir disto, entende-se que a
contabilidade e seus conhecimentos podem ser bastantes eficazes aos investidores pessoa fisica,
pois as informac6es com ela adquiridas podem ser capazes de auxiliar na gestdo dos recursos
aplicados e na compreensao dos aspectos econdmicos de cada produto financeiro.

Desta forma, uma das fungdes desempenhas pela contabilidade que pode ser adotada
pelo investidor baseia-se na controladoria. Isto é, o investidor com conhecimento sobre
controladoria é capaz de planejar a curto e longo prazo suas metas e objetivos, controlar a
performance de suas aplicacdes e analisar e interpretar os resultados financeiros obtidos, como
instrumento de gestdo de recursos e direcionamento das decisdes a serem tomadas. Além disto,

por meio da controladoria é possivel, analisar os riscos assumidos com as aplicagdes e controla-
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lo. De modo que, o investidor torna-se capaz de desenvolver medidas preventivas e resguardar
0 retorno de seu investimento. (BRITO, 2013).

Outra contribuicdo da contabilidade aos investidores independentes € o fluxo de caixa.
Isto é, a decisdo de investir parte da reflexdo sobre os valores envolvidos: qual sera o
investimento inicial e qual o potencial de retorno do ativo financeiro adquirido? Com base
nestes questionamentos séo estimados os chamados fluxos de caixa futuro, nos quais séo
projetados os ganhos associados ao valor investido. Através da projecéo dos fluxos de caixa
sdo registradas as saidas e entradas e é possivel analisar a viabilidade econémica do
investimento efetuado (BRUNI, 2013).

Além disto, é possivel que investidor avalie suas decisdes de investimento com base
em relatorio contabeis, como o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (DRE), por exemplo. Ou seja, a analise das demonstracdes permite que o investidor
conheca a realidade econdmica e a capacidade de retorno do ativo em que esta aplicando seu
capital, de acordo com o potencial que a entidade tem de gerar e distribuir recursos (BRUNI,
2013).

O investidor pode ainda, avaliar a viabilidade de se investir em determinada entidade
em funcdo da andlise da demonstragdo do fluxo de caixa da mesma. O Pronunciamento Técnico
CPC 03 (R2), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata da Demonstracao
do Fluxo de caixa, dispde que as informacg6es constantes nesta demonstracdo, quando analisadas
em conjunto com outras demonstracdes, ddo aos usuarios embasamento para avaliar a estrutura
financeira e a capacidade de a entidade gerar recursos para movimentacdo do caixa e de
equivalentes caixa.

O Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — CPC 00, determina que as demonstracdes
sdo elaboradas com o objetivo de apresentar informacdes que orientem e embasem a tomada de
decisbes. Deste modo, o investidor utiliza-se das demonstracdes contabeis para avaliar as
decisbes de compra e venda de instrumentos da entidade, de acordo com o potencial de retorno
apresentado e em funcdo da avaliacdo dos montantes e de incerteza, projetados nos fluxos de
caixa.

Em concordéncia, o CPC 26 (R1) que aborda a Apresentacdo das Demonstragdes
Contébeis considera que as demonstracGes devem apresentar de forma adequada a posicao
financeira e patrimonial, bem como o comportamento dos fluxos de caixa da organizacdo. Para
tanto, devem ser representacdes fidedignas das transagdes, observando os critérios pertinentes

ao reconhecimento de ativo, passivos, receitas e despesas.
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Vale mencionar ainda, que o Comité de Pronunciamentos Contabeis possui
orientacOes técnicas que tratam especificamente da maneira como as organizagdes devem
reconhecer, mensurar e evidenciar as operacdes que envolvem instrumentos financeiros. Séo
eles; o Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo; o
Pronunciamento Técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo e o
Pronunciamento Técnico CPC 48 — Instrumentos Financeiros.

Contudo, a contabilidade, para os investidores pessoas fisicas, pode ser utilizada,
principalmente, como um instrumento de gerenciamento do patriménio, dos recursos e dos
riscos assumidos. De modo que, orienta a tomada de decisfes e possibilita a execucdo de
medidas que garantam o alcance dos objetivos econdmico-financeiros dos individuos que a
utilizam no mercado financeiro, entre eles assegurar que o capital investido ofereca retornos e
gue os riscos ndo comprometam a rentabilidade dos produtos financeiros (FEZATTI, et al.,
2009).
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4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Por meio da metodologia aplicada ao trabalho, a pesquisa bibliografica, buscou-se
apresentar como a contabilidade pode auxiliar os investidores na gestdo de uma carteira de
investimentos, de acordo com as consideracOes de diversos autores que tratam esta abordagem.
O referencial tedrico, elaborado com base nos objetivos apresentados, teve por finalidade a
exposicao de topicos pertinentes ao mercado financeiro e a contabilidade.

Na primeira secdo observou-se a existéncia de duas principais entidades que
regulamentam o funcionamento do mercado financeiro e de capitais no Brasil, sendo elas o
Banco Central do Brasil (BACEN) e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). Em relacdo a
segunda secao do desenvolvimento, percebeu-se que os investimentos possuem riscos e que o
mercado dispde de mecanismos que permitem ao investidor a gestdo destes, seja por meio dos
instrumentos ou da analise do perfil de investidor.

A terceira secdo apresentou os diversos produtos disponiveis no mercado financeiro e
proporcionou uma breve apresentacao das caracteristicas de cada um. Por fim, a quarta secéo
indicou que a contabilidade pode ser utilizada pelos investidores como um instrumento que
auxilia na interpretacdo de resultados financeiros, na analise de fluxos de caixa e de
demonstracgdes financeiras, apresentadas conforme disposto no CPC 26, bem como o tratamento
dos instrumentos financeiros.

Partindo das hipdteses adotadas inicialmente e da interpretacdo das bibliografias
apresentadas ao longo do desenvolvimento, considerou-se que a contabilidade apresenta meios
para analise da viabilidade de investimentos. Ou seja, as demonstracfes contabeis apresentadas
e elaboradas de acordo com o0s pronunciamentos técnicos, sdo capazes de indicar o
comportamento econémico das organizacGes detentoras dos produtos comercializados,
permitindo que os potenciais investidores tenham conhecimento do risco assumido na aquisicao
dos titulos por elas comercializados.

Sendo assim, observou-se que a importancia da contabilidade no mercado financeiro
para os investidores pessoa fisica, estd relacionada com o fornecimento e apresentacdo das
demonstragfes contébeis, por meio das quais é possivel analisar o comportamento financeiro
dos investimentos. Por este motivo, as informacgdes obtidas com a contabilidade permitem aos
investidores efetuarem a gestao de uma carteira de investimentos e dos riscos assumidos com a

aquisicao de produtos financeiros.
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5. CONCLUSAO

No mercado financeiro brasileiro existem diversas opg¢des de investimentos para
aqueles que tém interesse em aplicar recursos disponiveis para obterem rendimentos. A
regulamentacdo destes produtos, que circulam dentro do Sistema Financeiro Nacional, é feita
pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

As decisbes de investimento, geralmente, associam-se a busca por maiores
rentabilidades, porém conforme observa-se neste trabalho, os produtos financeiros podem
apresentar riscos capazes de comprometer o retorno esperado. Para tanto, o proprio mercado
oferece meios que auxiliam na minimizacdo destes riscos, como a analise do perfil de
investidor, que permite conhecer o nivel de risco que cada investidor esta disposto a assumir,
as operacOes de hedge e de swap, contrato a termo, mercado de opcOes e a diversificacdo da
carteira de investimentos.

O objetivo deste trabalho foi apresentar a importancia da contabilidade no mercado
financeiro para os investidores pessoa fisica, considerando que a contabilidade fornece aos
investidores as informagfes quanto a realidade das instituicdes e através das demonstragdes
contébeis, e permite uma tomada de decisdo baseada no desempenho econémico e financeiro
retratado nestas demonstracfes. Para isto, estas devem ser elaboradas e divulgadas em
conformidade com as determinacgdes expressas nos pronunciamentos técnicos (CPCs).

Portanto, a importancia da contabilidade neste contexto estd relacionada ao
fornecimento das informacGes e a possibilidade que oferece aos investidores de realizarem
andlises da viabilidade e da capacidade que os produtos financeiros comercializados tém de
gerarem retornos satisfatérios aos investidores independentes, auxiliando na tomada de decisdo.

Além disto, torna-se importante por auxiliar os investidores na gestdo dos riscos
assumidos, pois a tomada de decisdo baseada nas demonstraces contébeis divulgadas permite
a aplicacdo de recursos em produtos que tém maior capacidade de oferecer retorno, de acordo
com o desempenho econémico e financeiro das entidades que o oferecem, identificados através

da analise das demonstracfes contabeis.
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